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RALS Mencetak Kinerja Positif di Q1 2019  

PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk mencatatkan pertumbuhan 
penjualan pada Q1 2019 sebesar 1.6% dari periode yang sama 
pada tahun sebelumnya menjadi Rp1.54 triliun. Capaian 
tersebut setara 17.5% dari target penjualan pada tahun ini 
Rp8.85 triliun. Laba kotor Q1 2019 sebesar Rp436.5 miliar, lebih 
tinggi 5% dari laba kotor tahun lalu Rp415.6 miliar. Peningkatan 
laba kotor kuartal awal ini merupakan upaya efisiensi beban 
pokok penjualan barang beli putus sebesar 5%. Perusahaan juga 
berhasil menekan biaya operasional Q1 2019 sebesar 1.1.% 
menjadi Rp420.8 miliar dari Q1 2018. Laba operasi yang dicapai 
sebesar Rp15.7 miliar, atau mencerminkan marjin laba operasi 
sebesar 1.0%. Jumlah ini lebih tinggi dari kerugian operasi Q1 
2018 sebesar Rp9.8 miliar, mencerminkan marjin operasi -0.6%. 

 

Prospek bisnis RALS di 2019 

Proyeksi pertumbuhan ekonomi pada tahun ini mencapai 
5.20%, lebih tinggi dari pertumbuhan ekonomi tahun 2018 
sebesar 5.17%. Dengan semakin membaiknya kondisi 
perekonomian, maka diharapkan consumer demand pada 
segmen kelas menengah dan menengah kebawah akan ikut 
menguat. Hal ini menjadi peluang positif bagi RALS yang 
melayani konsumer segmen menengah dan menengah 
kebawah. 

Tahun ini RALS merambah ke konsep bisnis baru dengan tema 
‘Life Style Mall’. Konsep ini diimplementasikan dengan 
mengkonversikan gerai ramayana Klender, setelah sebelumnya 
sukses di City Plaza Jatinegara. Jika sebelumnya Ramayana 
hanya dikenal sebagai destinasi berbelanja produk department 
store , sekarang City Plaza menggabungkan konsep belanja dan 
entertainment dimana pelanggan dapat berbelanja sambil 
menyantap makanan di outlet F&B, dan menikmati hiburan 
menonton di bioskop XXI. RALS menargetkan penambahan 12 
gerai berkonsep ‘Life Style Mall’ pada tahun ini. Melalui 
implementasi konsep baru tersebut, diharapkan dapat 
meningkatkan penjualan RALS. 

 

Valuasi RALS 

Berdasarkan metode Discounted Cash Flow (DCF), dengan 
asumsi WACC 10.24% dan terminal growth 4.4%, kami 
memproyeksikan target harga RALS FY 2019 sebesar Rp1,945 
per saham dengan tingkat PER dan PBV FY 2019 masing-masing 
sebesar 17.62x dan 3.33x dibandingkan rata-rata industrinya 
sebesar 27.73x dan 4.64x. Kami rekomendasikan ACCUMULATE 
dengan potensial upside 13.10 %. 
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Exhibit 2.  Income Statement 

Exhibit 1.  Balance Sheet 
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Source : Company and Profindo estimates 
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Exhibit 3. Financial Ratio 

 

Exhibit 4. SSSG RALS 
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Source : Company and Profindo estimates 
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Exhibit 5. Marjin Keuntungan RALS 
 

Exhibit 6. Alokasi Capex RALS 
 

Exhibit 7. Segmen Pasar RALS 
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Profindo Stock Rating 
BUY : The share price is expected to increase by 20% or more 

ACCUMULATE: The share price is expected to increase at least by 10% 
HOLD : The share price is expected to move within range of +/- 10% 

REDUCE: The Share price is expected to decline within range of 10% - 20% 
SELL : The share price is expected to decline by more than 20% 

 
 
 
 
DISCLAIMER 
This research report is prepared by PT PROFINDO SEKURITAS INDONESIA for information purposes only and is not to be used or considered 
as an offer or the solicitation of an offer to sell or to buy or subscribe for securities or other financial instruments. The report has been 
prepared without regard to individual financial circumstance, need or objective of person to receive it. The securities discussed in this report 
may not be suitable for all investors. The appropriateness of any particular investment or strategy whether opined on or referred to in this 
report or otherwise will depend on an investor’s individual circumstance and objective and should be independently evaluated and 
confirmed by such investor, and, if appropriate, with his professional advisers independently before adoption or implementation (either as 
is or varied). 
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